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VIII. Vállalkozások pénzügyei

8.1. Vállalati pénzügyek tartalma és tervezése

Vállalkozás pénzügyi tevékenysége: a vállalat ……….. működésével kapcsolatos ……………mozgásait és annak ………………………………………… foglalja magába.

· tükrözi és

· ösztönzi a vállalati folyamatokat,

· mérő- és összehasonlító eszköze e folyamatok hatásainak

Vállalati …………………………………………………. megvalósulásának aktív eszköze.

Vállalati pénzügyek tartalmi elemei:

· szükséges pénzeszközök ………………………………….

· …………………….gazdálkodás 

· speciális és ………………. akciók pénzügyi műveletei ( szükséges intézkedések

· …………………………………..

Pénzügyi tervezés

· a pénzügyi stratégia a ……………………………. stratégia része

· ………………………….. terv legfontosabb része

· célja: hosszú távú ………………………………………. kidolgozása és a pénzügyi ………………………………………… fenntartása

· bázisidőszak ………………………………… indul ki

Pénzügyi politika konkrét céljainak iránya lehet:

· ……………………..orientált ( árbevétel és nyereségmaximalizálást jelent

· ……………………..orientált ( tevékenység bővítésekor ( tőkeigény növelésével jár

· ……………………..orientált ( célja: a saját tőke jövedelmezőségének növelése

· ……………………..orientált ( vállalat tartós és jelentős fizetési zavara esetén

Pénzügyi tervezés szakaszai:

· beszerzés, termelés, értékesítés ……………………………………

· eredmény …………………………………..

· …………………………szükséglet kiszámítása, a finanszírozás belső-külső ……………………………….. megállapítása, idegen források igénybevételének idejének, módjának, mértékének meghatározása

· pénzügyi eszközök felhasználásnak ……………………………. vizsgálata

· tervezett eredmény és a kötelezettségek ……………………….. vizsgálata

· pénzügyi terv …………………………….., azaz mérlegszerű összhang (……………………………) megteremtése a pénzügyi terven belül, valamint  a pénzügyi és egyéb részlettervek között

Pénzügyi terv részei:

· tervezett ……………………….. helyzet

· tervezett …………………………….

· ……………………………………….terv

· …………………………………………. terv

· …………………………………………………………… terv

8.2. A vállalat vagyoni helyzete

ábra ( vagyon,  mérleg

SAJÁT TŐKE 

A vállalkozó vagyonának saját forrása, amelyet a vállalkozás ……………………………………………………. bocsátottak …………………………………… rendelkezésre, és még részét képezi a vállalkozó működése során elért, adózott és osztalékfizetéssel csökkentett eredménye is.

Összetevői:

I.  Jegyzett tőke 

……………………………………….. bejegyzett tőke. Lehet pénz és ………………………..

II. 
- Jegyzett de még be nem fizetett tőke 

III.  Tőketartalék 
Jegyzett tőkén …………………………… befizetések, az alapítók által tőketartalékként ………………………………………… átadott  összeg, de a Cégbíróságon nincs jegyezve.


IV. Eredménytartalék 

Előző évek felhalmozott…………………………………………………….

.

V. Lekötött tartalék 

Ide kerülnek átvezetésre a gazdálkodás során keletkező osztalékfizetési korlátot jelentő összegek.


VI. Értékelési tartalék 

A befektetett eszközök meghatározott körére vonatkozóan a vállalkozásnál esetlegesen meglévő ………………………tartalékok mérlegbe történő felvétele. Mérlegbe felvétel nem kötelező.

VII. Mérleg szerinti eredmény 

Adózás, osztalékfizetés utáni ……………………………… nyereség vagy veszteség.

Vállalat piaci értéke: az az ár, amennyiért az értékesíthető.

Piaci érték meghatározó tényezői:

· Rt esetén osztalék és a részvény árfolyama

· Befektetők ………………………………

· ……………………………….. mértéke

· Pénz ………………..értékének alakulása

Jövedelmezően működő vállalat piaci értéke …………………………., mint az eszközeinek az értéke ( goodwill.

8.3. A vállalati eredmény

ábra ( eredménykimutatás

…………………………. része, kettős könyvvitelt vezető vállalkozó részére ………………..

Sztv. szerint

Az eredménykimutatás a vállalkozó …………………………… mérleg szerinti, a vállalkozónál maradó adózott eredményének …………………………… tartalmazza, az eredmény keletkezésére, módosítására ható főbb tényezőket, a mérleg szerinti eredmény ………………………………………….., kialakulását mutatja be.

                                       A DÓ Z Á S   E L Ő T T I   E R E D M É NY


Nyers eredmény  +  Egyéb eredmény     +    Pénzügyi eredmény  +  Rendkívüli eredmény

Értékesítés nettó ár-          Egyéb bevétel                           Pénzügyi bevétel                      Rendkívüli bevétel

bevétele – költségek       - Egyéb kiadás                           - Pénzügyi kiadás                    - Rendkívüli kiadás

ÜZEMI TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE           

                                        SZOKÁSOS VÁLLAKOZÓI  TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE









         


                                                                                                        ADÓZÁS ELŐTTI EREDMÉNY

Eredménykimutatás előzetes elkészítése a ………………………….. terv egyik része.
Eredményelemzés kérdéskörei:

· Adózott eredmény ………………………………….. miként történik? (osztalék, részesedés kifizetése, vagy a vállalkozás bővítése)

· Miként …………………………………. az adózás előtti eredmény? 

· Az eredmény egyes összetevői miként …………………………. az eredményhez?

Eredményelemzés lehet:

· ………………………gazdálkodás elemzése

· ………………………gazdálkodás elemzése


Mindkettő magában foglalj az ……………………… belüli arányának vizsgálatát is.

8.4. A vállalat pénzügyi egyensúlya

Pénzgazdálkodás a tényleges bevételekhez és pénzkiadásokhoz kapcsolódik. Ugyanakkor a pénzbeáramlás és a pénzkiáramlás nem mindig ……………………., mind időben, mind mennyiségben.

                       
……………………………. kimutatás

Jövedelemkimutatás egyes tételeihez ………………………….. a pénzbevételeket és kiadásokat, s ezáltal a …………………………………… megállapíthatók lesznek.

Ábra ( cash-flow

A pénzügyi egyensúly legmegbízhatóbb kifejezője a folyamatos fizetőképesség, amely a …………………………………………….. tervvel lehet megalapozni. Ez utóbbi a ……………………………………………….. épül..

8.5. Befektetés és finanszírozás

Befektetés: hosszú vagy rövidtávú…………………………………………..


- tárgyi eszközök létesítése
folyamatos működés biztosítása:

- tartós forgóeszköz-beszerzés



- forgóeszköz bővítés

- más cégbe részesedés szerzése
- értékpapírok vétele (rövid lejárat)

- értékpapírok vétele (hosszú lejárat)

8.6. Finanszírozás mint pénzgazdálkodás

finanszírozás: a befektetéshez szükséges pénzeszközök ………………………………….. és annak …………………………………………. felhasználását jelenti.

Finanszírozási döntések tárgyuk szerint a következőket foglalják magukban:

· tőke………………………………… megállapítását

· források …………………………. és …………………………….. a felhasználással

· finanszírozási ……………………. megválasztását

Saját forrás: vállalat tőkéjének azon része, amelyet ……………………………….. használhat. 


eredet szerint lehet:

………..

                             
……………….

-alaptőke
- állami támogatás

-visszatartott nyereség
- részvénykibocsátás

- amortizációs alap
- másik céggel való egyesülés

Minél nagyobb a vállalat saját tőkéje az össztőkéhez képest, annál …………………….. a hitelképessége és a pénzügyi biztonsága.

A saját tőkével megvalósított befektetés az ……………………………..

Előnye:













    






hátránya:

- azonnal rendelkezésre áll
- fékezi a cég növekedési ütemét

- nincs forrásköltsége

- struktúrakonzerváló hatású

- nem terheli visszafizetési kötelezettség
- gyöngítheti a  jövedelmezőséget

- növeli a cég fizetőképességét

Idegen forrás:  külső forrás, amely mindig ………………….. és …………….kötelezettséggel jár.

Származhat:

· más cégtől

· pénzintézettől

· államtól 

· magánszemélyektől

· különféle intézményektől

Tőkeáttétel: a vállalat által működtetett össztőkén belül az ……………… és a ……………………….. tőke aránya


Működő tőkeáttétel
pénzügyi tőkeáttétel

(eltekintünk)
…………… lejáratú hitelfelvételt jelent

                          Hitelfelvétel befolyásoló tényezői


Belső
külső

- saját tőke, tárgyi eszközök nagysága
- általános gazdasági helyzet

- értékpapírok nagysága
- konjuktura vagy dekonjuktúra

- pü-i menedzsment kockázatvállalói és
- pénzpiaci kereslet, kínálat alakulása

- fizetési hajlandóságának foka
- kamatláb alakulása


- kölcsönadók magatartása


        visszatérülés biztonságától és 


        jövedelmezőségétől függ

A tőkeszerkezet alakításának egyik fontos eszköze az ………………………………. politika. ( ……………………. befektetések forrása

Finanszírozási követelmény „aranyszabálya”:

Minél ………………………. az idegen tőke aránya, és minél ……………………. annak költsége az össztőke ………………………… viszonyítva, annál ……………………………….. a saját tőkére jutó hozam.

Azaz adott hozadékból minél ………………………. költséget térítsünk az idegen tőkére ill. az össztőkével nyert hozadék növekedésnél …………………………….. mértékű legyen az idegen tőke költségnövekedése. 


Idegen tőke segítségével növeljük a saját tőkére eső …………………………………..

Finanszírozási elvek:

· ……………………………. elve ( „aranyszabály”
· ……………………………. elve ( összhang biztosítása
· befektetés hasznos üzemideje és a kölcsön futamideje között

hasznos üzemidő ………………… futamidő ( visszatörlesztés után is termel a befektetés jövedelmet

· befektetés hozamképzésének kezdete és a kölcsön türelmi idejének vége között

azaz a befektetés addigra már ……………. hozamot, mire el kell kezdeni törleszteni

· össztőke jövedelmezősége és a kölcsönvett tőke utáni adósságszolgálat között

   azaz a profitráta ……………………………. legyen az adósságszolgálati rátánál


  befektetés jövedelmezősége = profit / bef.tőke


  adósságszolgálati ráta = (hitel törlesztő részlete + esedékes kamat) / profit

· ……………………………………….. elve ( felek érdekeinek találkozása –> mindkettő a hitelt nyújtó és a hitelt felvevő is befektet
· ………………………………………… elve ( piachoz való alkalmazkodás (fontos szerepe van a tartalékoknak és a készleteknek)
· …………………………………… elve ( folyamatos fizetőképesség érvényesítése

mutatói:


( likvid aktívák / likvid passzívák


( ( likvid eszközök – készletek ) / folyó fizetési kötelezettség


 cég …………………………………… képességéről nyújtanak információt

Idegen tőkével történő finanszírozás formái:

Rövid távon:

· rövid lejáratú bankhitel ( kamat+járulékok+hitelfedezeti biztosíték

· kereskedelmi hitel ( szállító nyújtja a vevőnek (…………………….)

· ………………………………. ( értékpapírok, váltók lejárat előtti továbbadását jelenti

· ……………………………………. ( vevői követelés eladása

középtávon (1-3 év):

· bankhitel ( szigorúbb feltételek

· ……………………………………

hosszú távon :

· hosszú lejáratú fejlesztési hitel (3-15 év)

· hosszú lejáratú értékpapírok


( részvénykibocsátás


( kötvénykibocsátás

8.7. Tőkebefektetés és finanszírozás összefüggése

A tőkebefektetés és finanszírozás kapcsolata az eszközök és források …………………………………, egymásnak való megfeleltetését jelenti. 

Befektetési döntés kérdései:

· Mibe?

· Kitől?

· Hogyan?

· Mennyiért?

Finanszírozási döntés kérdései:

· honnan?

· Mennyiért?

Befektetési döntések
finanszírozási döntések

· ……………………….. időre szólnak

· ……………………….. visszavonhatók

· …………………………

· nem érinti közvetlenül a ……………………..

A hosszú távú pénzügyi egyensúly függ a befektetési és finanszírozási döntések …………………………………………….

Pénzügyi és számviteli ügyintézők


